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A Népszabadsag Online informacidja szerint szeptember 11-én megallapodott egy, a nemzeti
fejlesztési miniszter altal kijelolt tarsasag és a Magyar Szénhidrogén-készletez6 Szévetség (MSZKSZ)
a MOL tobbségi tulajdonaban lev stratégiai gaztarolé adasvételérdl. A szerzédést a felek szeptember
20-an irhatjak ala. A 150 milliard forint feletti értékiire taksalt gaztarozé pontos vételara egyelére
azonban nem ismert.

Az E.ON és a MOL gaztaroléja is az allamé lesz

A gaztarolé adasvételérdl a targyalasok azt kdvetben kezdbdtek, hogy a kormany felhatalmazasa alapjan
Németh Laszloné fejlesztési miniszter, az MSZKSZ és a MOL képvisel6i 2013. marcius 22-én
szandéknyilatkozatot irtak ala az algy6i Sz6reg-1 biztonsagi foldgaztarolét Uzemeltetdé MMBF Zrt.
tulajdonjoganak atruhazasarol. Az akkori megallapodas értelmében a MOL 72,46 szazalékos részesedésébdl
51 szazalék keriil a Magyar Allamhoz az MNV Zrt Gtjan, mig a fennmaradé 21,46 szazalékos pakett az
MSZKSZ-hez kertl, melyet kovetden utdbbi részesedése 49 szazalékra ndvekszik a gaztarold Uzemeltetését
végzé MMBF-ben.

Szakeérték szerint a MOL mintegy 150 milliard forintra tarthat igényt az MMBF-ben levé részesedéséért igaz, a
vételar pontos 6sszegét egyelére nem hoztak nyilvanossagra. A hirek szerint az izemeltetést végz6 tarsasag
305 millié eurds hiteldllomanyat Uj hitelekkel valtanak ki, igy mar el is indultak az egyeztetések az Eurdpai
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank és az MSZKSZ kozétt, sét annak lehetésége is felmeriilt, hogy a zarasig a
MOL is részt vesz a vallalat tovabbi finanszirozasaban.

Az adasvételi szerzédést a felek varhatdan szeptember 30-an irjak ala, mely napon az allam az MNV Zrt-n
keresztil a tervek szerint megvasarolja az E.On-tél a mintegy 4,3 milliard kbbméternyi gaztarolét is.

Mit jelent ez a MOL-nak?

Az MMBF 2009-2011 ko6z6tt 9-17 milliard forint tisztitott Gzemi eredményt hozott a MOL csoportnak, ami a
konszolidalt (egyszeri tételek nélkili) Gzemi eredménynek mintegy 5%-at tette ki.

A tavalyi év egészére vonatkozdan a tarsasag az MMBF eredményét illetéen csak nettd profit adatot kdzolt,
azt azonban lehet tudni, hogy a tavalyi év elsé kilenc honapjaban az MMBF EBITDA-ja 17,9 milliard forintot
tett ki. Ha ezt a teljes 2012-es évre aranyositjuk, 24 milliard forintos EBITDA-érték adodik.

Az ismert, hogy a beruhazashoz az EBRD-vel 2009 juniusaban 200 millié eurds hitelmegallapodast kotétt a
MOL, 8 éves futamidére. Ezek alapjan id6éaranyosan a hitelbdl fennmaradd 0sszeg 2012 végére szamolva
34,2 milliard forint (az alabbi szamitasoknal ezt tekintjik netté hitelnek).

Ha figyelembe vesszik mindezt, valamint a régids olajszektorra vonatkozé 5-sz6rés 2012-es median
EV/EBITDA arazast, tovabba a MOL 72,5%-0s részesedését, akkor az MMBF-részesedés értékére kozel 60
milliard forint addédik. Ez egy részvényre vetitve kbézel 600 forintnak felel meg, ami a jelenlegi részvényar
3,6%-a.
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